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Placeringspolicy for extern kapitalférvaltning

1 Allméant
1.1 Mal och syfte

Malet med placeringsverksamheten &r att optimera kapitalets tillvéaxt pa lang sikt for att
tillse att medel finns tillgangliga till kommande pensionsutbetalningar.

Syftet med denna policy &r att ange riktlinjer for hur Astorps kommun skall agera géllande
langsiktig placering av medel for pensionsatagande och for detta &ndamal anlitad extern
forvaltare. Kortsiktig placering av dverlikviditet behandlas ej.

1.2 Omfattning

Placeringspolicyn reglerar foljande:

Avkastningskrav for portfoljen.
Tillatna tillgangsslag.

Kontroll, rapportering och utvérdering.
Fordelning av ansvar och befogenheter.

1.3 Uppdatering av placeringspolicy

Uppdatering av placeringspolicyn skall ske da viktiga forandringar intraffar. Exempel pa
sadana ar forandringar inom kommunen, utvecklingen pa de finansiella marknaderna, med-
lemskap i EMU samt vasentliga férandringar av pensionsskulden.

2 Avkastningskrav
2.1 Portféljens avkastning

Kommunstyrelsen skall faststélla ett avkastningsmal for placeringen for sékerstallande av
tillvaxt av kapitalet. Avkastningsmalet skall anges i absoluta tal och ej som relation till
borsindex. Avkastningsmalet skall vara relevant med hansyn till syftet med placeringen.

2.2 Revidering av avkastningsmal

Portféljens avkastningsmal skall revideras minst en gang per ar. Om omstandigheterna pa
de finansiella marknaderna sa pakallar, bor revidering ske oftare. | avtal med extern for-
valtare skall skrivas in en skyldighet att informera kommunen om avkastningskraven ar
orealistiska och/eller otillrackliga.



3 Tillgangsfordelning
3.1 Tillatna tillgangsslag

Portféljens medel far placeras i foljande tillgangsslag:

Svenska aktier samt aktierelaterade instrument.

Utlandska aktier samt aktierelaterade instrument.

Svenska obligationer.

Likvida medel i svensk och utlandsk valuta.

Derivat avseende ovanstaende tillgangar.

Alternativa placeringar i form av strukturerade produkter, aktieindexobligationer och
liknande.

e Vardepappersfonder och motsvarande bestaende av ovanstaende tillgangar.

3.2 Etiska placeringar

Placering far enbart ske i instrument som é&r etiskt acceptabla enligt de rekommendationer
som ges av Forenta Nationerna och/eller Europeiska Unionen.

4 Réantebarande vardepapper
4.1 Tilldtna emittenter

Foljande emittenter &r tillatna:

e Svenska staten eller av svenska staten garanterat vardepapper.

e Svenska kommuner och landsting.

e Kommuninvest i Sverige AB.

e Svenska banker och bostadsfinansieringsinstitut.

o Ovriga svenska emittenter med en langsiktig rating om minst A eller kortsiktig® rating
om K-1 enligt Standard & Poor’s alternativt A respektive P-1 enligt Moody’s.?

4.2 Duration

Portféljens duration (genomsnittlig 16ptid till forfallodagen) skall anpassas for vid varje
tillfalle beddmd framtida ranteutveckling. Vid stigande rénteldge bor instrument med kort
duration véljas, vid fallande rantelage bor pa motsvarande satt instrument med lang dura-
tion valjas.

1 Q
Max 1 ar.

2 Obligationer med lagre kreditrating, hogriskobligationer, har haft basta éveravkastning per risk-
enhet av alla tillgangsslag. Det kan darfor vara bra att Gvervaga att delar av portféljen placeras
i sddana obligationer, B- och C-ratade.




4.3 Likvida medel

Med likvida medel avses medel pa depakonto, bankrékning, dagsinlaning och statsskuld-
vaxlar.

5 Ovriga vardepapper
5.1 Aktier och aktierelaterade instrument

Portfoljens svenska och utlandska aktier och aktierelaterade instrument skall vara borsno-
terade. Med borsnoterade menas foremal for regelbunden handel pa auktoriserad mark-
nadsplats som &r 6ppen for allmanheten och som star under tillsyn av myndighet eller an-
nat behorigt organ. Vid nyintroduktioner kan avsteg fran borsnotering géras under forut-
sattning att aktierna enligt introduktionsprospektet har for avsikt att omgaende borsnoteras.

5.2 Derivatinstrument

Derivatinstrument med ovan namnda tillgangsslag som underliggande vardepapper far an-
vandas for att sanka risken eller for att effektivisera forvaltningen, t.ex. genom att sénka
transaktionskostnaderna vid tillfalliga omplaceringar. Derivatinstrument far ej anvandas i
spekulationssyfte.

5.3 Alternativa placeringar

Alternativa placeringar i form av aktieindexobligationer, strukturerade produkter och lik-
nande far anvandas for att kapitalsakra placeringar. Sadana placeringar skall kunna avytt-
ras, endera genom att instrumentet ar bérsnoterat eller att emittenten stéller kdp- och salj-
kurser.

5.4 Valutor

Utlandska vardepapper far valutasékras upp till ett belopp som motsvarar det underlig-
gande innehavet i respektive valuta med hjélp av valutaterminer eller swap-avtal.

6 Riskkontroll
6.1 Allmant

All form av ekonomisk verksamhet innebér alltid ett visst matt av finansiellt risktagande.
Genom en aktiv finansférvaltning skapas mojlighet till ett rationellt hanterande av risker
med beaktande av den kostnad som det kan medfdra att minska eller eliminera dessa.



6.2 Vardepappersfonder

Placering far ske i andelar i vardepappersfond vars placeringsinriktning motsvarar bestam-
melserna i denna placeringspolicy och som star under tillsyn av myndighet eller annat be-
horigt organ. Placeringspolicyns riktlinjer skall beaktas aven for andelar i vardepappers-
fonder.

6.3 Berakning av varde

Portfoljens varde skall berdknas pa tillgangarnas marknadsvarde. | det fall marknadsvarde
saknas far oberoende part pa objektiv grund faststalla vardet.

6.4 Enhandsengagemang rantebarande

Enskild emittent, eller emittenter ingdende i samma koncern, far utgéra maximalt 40% av
marknadsvérdet av den svenska rénteportfoljen. Undantag &r svenska staten dar engage-
manget ar obegrénsat.

6.5 Begransningar

Placering skall ske i minst tre tillgangsslag enligt punkt 3.1. Enskilt tillgangsslag far ej ut-
gbra mer an 50% av totalt portfoljvarde.

6.6 Affarsmotparter

Godkanda motparter vid transaktioner med portfoljens tillgangar ar:

1. Vardepappersinstitut som har finansinspektionens tillstand enligt 1 kap 3 § p 1 lagen
(1991:981) om véardepappersrorelse eller annan svensk juridisk person som enligt lag
eller forordning har motsvarande tillstand.

2. Utlandska institutioner som har tillstand liknande det som anges i punkt 1 och som
star under tillsyn av myndighet eller annat behorigt organ.

6.7 Kapitalforvaltare

Foéljande regler géller for forvaltaren:

1. En valrenommerad forvaltare som har finansinspektionens tillstand enligt 1 kap 3§ p 1
lagen (1991:981) om vérdepappersrorelse eller motsvarande tillstand for utlandsk in-
stitution. Aven annan svensk juridisk person som genom lag eller férordning har till-
stand att bedriva forvaltning godkannes.

2. Forvaltningsuppdrag skall grundas pa skriftligt avtal.

3. Kapitalforvaltaren skall ataga sig att félja senast géllande placeringspolicy.

6.8 Belaning

Portfoljen eller enskilda tillgangar ingaende i portfoljen far ej belanas eller pantsattas.



6.9 Depa

Portfoljens tillgangar skall forvaras hos vardepappersinstitut som enligt 3 kap. 4 § p.2 la-
gen (1991:981) om vérdepappersrorelse har tillstand att forvara vardepapper. For andelar i
vardepappersfonder som ar Sverigeregistrerade kravs ingen depa da dessa handhas av
fondbolaget. For andra vardepappersfonder samt sa kallade fonder med 7b-tillstand fordras
dock vanligen depa.

7 Rapportering & Utvéardering
7.1 Syfte

Syftet med rapporteringen &r att redogora for resultatet av forvaltningen i forhallande till
uppsatt avkastningskrav samt de riktlinjer som anges i denna placeringspolicy och i avtal
med forvaltare.

7.2 Manadsrapport

Senast 10 bankdagar efter varje manads utgang skall extern kapitalforvaltare redovisa ma-
nadsrapport till Kommunstyrelseforvaltningen. Manadsrapporten skall innehalla:

1. Avkastningen under manaden och aret for totalportfoljen i forhallande till uppsatt
avkastningsmal.

2. Avkastningen under manaden och aret for respektive tillgangsslag samt for totalport-
féljen och motsvarande jamforelseindex.

3. Marknadsvardet for respektive tillgangsslag samt totalportféljen.

4.  Den aktiva risken ex post, berdknad pa dagsdata.

5. Vardepappersforteckning dar respektive vardepappers andel av respektive tillgangs-
slag redovisas.

6.  Vardepappersforandringen under manaden.

7. Manadens snittduration pa den rantebarande vardepappersportfoljen.

7.3 Kuvartalsrapport

Senast 1 manad efter varje kvartals utgang skall chefsekonomen, utifran den rapportering
som erhalles fran forvaltaren, rapportera till kommunstyrelsen om portféljens:

1. Avkastning under kvartalet och aret for respektive forvaltare, respektive tillgangsslag,
samt totalportfoljen i forhallande till avkastningsmalet.

2. Marknadsvardet for olika tillgangsslag samt den totala portféljen.

3. Manadens snittduration pa den totala rantebarande véardepappersportfoljen.



7.4 Arsrapport

Kommunstyrelsen skall till kommunfullméktige l&mna en skriftlig redogdrelse Gver det
gangna arets placeringsverksamhet. | det fall det &r tillampligt skall aven upp till 5 ars his-
torik kommenteras. Arsrapporten skall tillstallas kommunfullméktige i samband med 6vrig
ekonomisk rapportering.

7.5 Utvardering av forvaltare

Rapporteringen skall vara upplagd sa att kontinuerlig utvardering och riskkontroll av saval
totalportféljen som de olika delportféljerna mojliggors. Respektive kapitalforvaltare skall
leverera avkastningshistorik enligt kommunens kravspecifikation.

Tillgangsslag Jamforelseindex
Svenska aktier Findatas avkast. Index
Utlandska aktier MSCI World TR AC
Nominella obligationer OMRX-BOND
Totalportfoljen V&gt index av ovan

Forvaltare som under en period av 5 ar inte natt upp till avkastningsmalet eller de andra
malen bor avvecklas.

8 FOordelning av ansvar och befogenheter
8.1 Kommunfullmaktige

Kommunfullméktiges ansvarar for:

1. Att faststalla placeringspolicyn.
2. Att ange belopp for extern placering.
3. Aitt fatta beslut om revidering av policyn.

8.2 Kommunstyrelsen

Kommunstyrelsens ansvar och befogenheter ar féljande:

Att fatta beslut om extern forvaltning av portfoljen.

Att svara for upphandling av extern forvaltning av portféljen.

Att ansvara for utvardering av portféljens avkastningsresultat.

Att finansiella avtal och transaktioner sker inom ramen for denna placeringspolicy.
Att faststalla delegation som utvisar vilka personer som har rétt att inga och under-
teckna avtal for kommunens rékning.

Att initiera och svara for att forslag till uppdatering av placeringspolicyn utarbetas.

arwdE
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8.3 Chefsekonom och redovisningsansvarig

Chefsekonomens ansvar och befogenheter &r foljande:

1. Att foretrada kommunen gentemot externa finansiella affarsmotparter.
2. Att tillhandahalla underlag for utvardering av portfoljens resultat.
3. Att vid behov foresla byte av forvaltar och/eller tillgangsslag for kommunstyrelsen.

Redovisningsansvarigs ansvar och befogenheter &r foljande:

1. Att bereda underlag for rapporter till Kommunfullméktige och Kommunstyrelsen.
2. Att tillse att manadsrapporter inkommer samt att utvéardera dessa.

8.4 Ovrigt

Samtliga personer och parter delaktiga i arbetet med portfoljen skall omedelbart rapportera
om héandelser som inte kan betraktas som normala i placeringsverksamheten till narmast
hogre befattningshavare. Vidare alaggs chefsekonomen vid Kommunstyrelseforvaltningen
en skriftlig rapporteringsskyldighet direkt till kommunstyrelsen och kommunens revisorer
om misstanke om oegentligheter i placeringsverksamheten skulle uppkomma.




	1 Allmänt
	1.1 Mål och syfte
	1.2 Omfattning
	1.3 Uppdatering av placeringspolicy

	2 Avkastningskrav
	2.1 Portföljens avkastning
	2.2 Revidering av avkastningsmål

	3 Tillgångsfördelning
	3.1 Tillåtna tillgångsslag
	3.2 Etiska placeringar

	4 Räntebärande värdepapper
	4.1 Tillåtna emittenter
	4.2 Duration 
	4.3 Likvida medel

	5 Övriga värdepapper
	5.1 Aktier och aktierelaterade instrument
	5.2 Derivatinstrument
	5.3 Alternativa placeringar
	5.4 Valutor

	6 Riskkontroll
	6.1 Allmänt
	6.2 Värdepappersfonder
	6.3 Beräkning av värde
	6.4 Enhandsengagemang räntebärande
	6.5 Begränsningar
	6.6 Affärsmotparter
	6.7 Kapitalförvaltare
	6.8 Belåning
	6.9 Depå

	7 Rapportering & Utvärdering
	7.1 Syfte
	7.2 Månadsrapport
	7.3 Kvartalsrapport
	7.4  Årsrapport
	7.5 Utvärdering av förvaltare

	8 Fördelning av ansvar och befogenheter
	8.1 Kommunfullmäktige
	8.2 Kommunstyrelsen
	8.3  Chefsekonom och redovisningsansvarig
	8.4 Övrigt


